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Ley sobre plataformas de financiamiento colaborativo

|. Datos Generales

e Fecha de presentacion del Proyecto: 5 de julio 2023.

e Promovente: Jorge Dengo (Partido Liberal Progresista).

e Expediente: 23.827

e Comision Legislativa a cargo: Pendiente asignar Comisidon (entre Ciencia y Tecnologia o
Econdmicos, probablemente).

e Estado actuadl: Pendiente que se asigne Comision.

Il. Resumen del texto

En términos generales, esta ley tiene como finalidad regular tanto las plataformas de
financiamiento colaborativo, como la actividad en si.

La actividad de financiamiento colaborativo es aquella desarrollada por enfidades
autorizadas por la Super Intendencia General de Valores (SUGEVAL), a partir de una
infraestructura electronica, ya sea una plataforma, pdgina web u otro medio de
comunicacién electréonica, a través de la cual se ponen en contacto inversionistas con
receptores que solicitan financiamiento en nombre propio, mediante la emisién de
valores de financiamiento colaborativo, para destinarlo a un proyecto productivo de
inversion.

Por proyecto productivo se entiende aquel desarrollado por personas juridicas con el fin
de obtener una rentabilidad econdmica a partir de actividades empresariales,
agropecuarias, industriales, comerciales o de servicios. Un mismo proyecto podrd
financiarse en mds de una plataforma.

Participan:

- Las plataformas: deberdn ser desarrolladas por una S.A. o sucursal de sociedad
exfranjera que tenga como propdsito brindar este servicio. Esta entidad estard
sujeta a la regulacion y supervision de SUGEVAL, entidad que autorizard la
operacion. Esta supervision no implica valoraciones sobre la calidad, riesgo o
bondad de las inversiones, las cuales se hardn por cuenta y riesgo de los
inversionistas.

- Los receptores: deberdn ser una S.A. y y serdn responsables de la inexactitud,
falsedad u omisiones en la informacidén sobre sus proyectos, por lo que deberdn
suministrar a la plataforma una serie de informacion, incluyendo la hoja de vida
de sus accionistas, autorizacion para consultar su historial crediticio, revelar si
cuenta con otros proyectos en ofras plataformas y suscribir un contfrato.
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- Los inversionistas: podrdn ser personas fisicas o juridicas y patrimonios auténomos.
Deberdn identificarse adecuadamente, declarar que aceptan los riesgos
implicitos y el riesgo de pérdida total o parcial del capitalinvertido, y cumplir con
otras obligaciones que determine la plataforma.

Los valores de financiamiento que respaldan la inversion serdn representados mediante
registros electréonicos y custodiados por la plataforma. Sin embargo, ni estos, ni el dinero
custodiado formardn parte de la masa de bienes para efectos concursales o de
embargo de la plataforma.

Las plataformas deberdn cumplir los siguientes requisitos, bajo pena de que SUGEVAL
revoque o suspenda su autorizacién:

- Establecerse como una S.A. con objeto exclusivo. Excepcidn: bolsas de valores y
centrales de valores autorizados.

- Cumplir con un capital inicial de cien millones de colones (€100.000.000) (suma
sujeta a ajustes por SUGEVAL).

- Adoptar medidas para garantizar continuidad y regularidad de los mecanismos
para el financiamiento.

- Disponer de procedimientos administrativos y contables adecuados, mecanismos
de control interno, técnicas eficaces de administracion y control de riesgos de
sistemas informdticos.

- Contar con directores, gerentes y funcionarios con conocimiento y experiencia.

- Tener un reglamento de operaciones y funcionamiento que serd puesto a
disposicion del publico (contenido por definir por CONASSIF).

- Estarinscritas en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

- Ofras que SUGEVAL determine.

Las plataformas deberdn seleccionar y publicar los proyectos, facilitando la entrega de
informacion a los inversionistas y habilitando las herramientas necesarias para ejecutar
las operaciones que formalicen el financiamiento. Ademds, deberdn recibir y mantener
de manera temporal los recursos relacionados con el financiamiento. Tendrdn libertad
para fijarlas comisiones que cobrardn por sus servicios y podrdn subcontratar los servicios
de pagos.

Por otro lado, algunas de las responsabilidades de las plataformas son:

- Contar con reglamentacion interna que contemple los posibles conflictos de
interés.

- Definir procedimientos para el cumplimiento de las disposiciones relacionadas
con la prevencioén de la legitimacion de activos, financiamiento al terrorismo y
armas de destrucciéon masiva.

- Disponer de procedimientos para la tramitacion de reclamos.

- Trasladar la informacion financiera y sobre récord crediticio de los receptores al
Centro de Informacion la Superintendencia General de Entidades Financieras.

- Documentar las declaraciones para acreditar el conocimiento y aceptacion de
los riesgos implicitos de la actividad de los inversionistas y receptores.
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Definir, desarrollar e incorporar contractualmente los eventos en los cuales se
configura un incumplimiento de las obligaciones a cargo de cualquiera de los
participantes.

Colocar en su pdgina web vy sistemas la advertencia de que plataforma no es un
establecimiento de crédito ni un intermediario de otro tipo de valores, que la
plataforma no asegura los resultados prometidos por los receptores, que los
proyectos no son objeto de autorizacion ni de supervision por la SUGEVAL y que
esta autoridad fampoco certifica la bondad o solvencia de 1os mismos.
Resguardar la confidencialidad de la informacion de los receptfores e
inversionistas, la cual deberd mantenerse por al menos 5 anos desde el cese de
la relacion de negocios.

No podrdn las plataformas, entre otras prohibiciones, conceder créditos o préstamos a
los inversionistas o receptores, utilizar los recursos asociados con los proyectos, prestar
asesoria relacionada con cualquier situacién que pueda generar conflictos de interés,
asegurar retornos o rendimientos sobre la inversion y participar en proyectos de
financiamiento ofrecidos en una plataforma bajo su administracion.

El monto mdximo del financiamiento no podrd exceder dos mil millones de colones
(2.000.000.000), monto que serd actualizado anualmente por SUGEVAL y que podrd ser
menor en cada plataforma. Si dentro del plazo maximo para la consecucion de los
requisitos no se alcanza el porcentaje minimo, la plataforma deberd suspender la
publicacion, comunicar alas partes la imposibilidad de continuar e iniciar el proceso de
devoluciéon de recursos a los inversionistas en un término mdximo de 30 dias.

Régimen sancionatorio:

Monto Ejemplo
Infracciones leves Multa entre 1 — 15 salarios | Plataformas que
base. incumplan con requisitos
reglamentarios internos o
del CONASSIF.
Infracciones graves Multa entre 20 — 45 salarios | Plataformas que

base y se podrd cancelar | incumplan los  requisitos
la licencia de operacion | exigidos por la ley por un

hasta por 1 ano. plazo de 3 0 mds meses.
Infracciones muy graves Multa entre 50 - 100 salarios | No respetar las
base y se podrd cancelar | prohibiciones a las

la licencia de operaciéon | plataformas.
hasta por 5 anos.
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