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Nota informativa: Proximos pasos en el proyecto del Euro
Digital
Madrid, 13 de noviembre de 2023.

El Banco Central Europeo (BCE) puso en marcha en octubre de 2020 una consulta publica
sobre la posible creacion, regulacion y emisiéon de un euro digital que desembocd en una
propuesta legislativa por parte de la Comisidén Europea en junio de este ano.

AUN gueda mucho trabajo para la instauracion definitiva en la Unién Europea de un euro
digital, pero el Banco Central Europeo estd decidido a avanzar con el proyecto hacia la
implementacién del euro digital con el fin de crear una moneda digital soberana europea
capaz de competir con otros mercados como el norteamericano o el asidtico.

Un euro digital seria un nuevo avance en nuestra moneda Unica y permitird el acceso por
parte de los ciudadanos, cada vez mds digitalizados, al dinero publico en forma digital.

En la presente nota informativa se analizan las claves de las propuestas normativas sobre el
euro digital, asi como los préximos pasos en relacién con este proyecto de moneda digital
Unica europea.

I. ¢QUE ES EL EURO DIGITAL?

El euro digital serd una moneda de curso legal emitida por el Banco Central Europeo que
operard en el mercado europeo de la misma forma que opera el dinero en efectivo (los euros
fisicos). Serd una moneda digital de banco central, un equivalente electrénico al dinero en
efectivo y complementard, por tanto, a los billetes y monedas, ofreciendo a los ciudadanos
una opcién adicional para sus pagos.

Los habitantes de la zona del euro se benefician de un medio generalmente aceptado forma
de pago (efectivo en euros) que pueden utilizar libremente en toda la zona euro. El efectivo
tiene propiedades Unicas: estd ampliamente disponible y puede utilizarse en toda la zona del
euro, de forma gratuita; garantiza la mdxima proteccion de la privacidad; es inclusivo y no
requiere una conexién en linea; es seguro y estd libre de riesgos; permite la liquidacion
instantdnea de pagos y se puede utilizar para pagos persona a personad, asi como en el punto
de venta.

Sin embargo, ningun medio de pago digital hoy en dia ofrece actualmente todos estos
beneficios.

Un euro digital llenaria este vacio. Seria una forma digital de pago que ofrece los mismos
beneficios que el efectivo. No se necesitard una cuenta bancaria para tener y operar con
euros digitales (al igual que no se necesita una cuenta para tener y operar con dinero en
efectivo).

Para operar con euros digitales los usuarios deberdn descargarse una aplicacién (monedero)
que pondrdn a disposicion los bancos comerciales, los proveedores de servicios de pago (PSP)
o las autoridades designadas al efecto (por ejemplo, una oficina de correos). Dicho monedero
no estard obligatoriamente vinculada a una cuenta bancaria.
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Se estableceria un limite para la cantidad de euros digitales que un particular o una empresa
podria mantener en su monedero en euros digitales (aun estd por determinar cudl va a ser el
limite). Esto contribuiria a evitar salidas excesivas de depdsitos de los bancos, preservando la
estabilidad financiera. No obstante, los usuarios que deseasen pagar importes superiores al
limite establecido podrian hacerlo vinculando su monedero digital a su cuenta bancaria

El objetivo del Banco Central Europeo es por tanto la creacion de una moneda digital Unica
para toda la zona euro, que no vendria a suplantar el cash ni cualquier otro medio de pago
aceptado en la Unidn Europea, sino que se instauraria como un medio de pago adicional que
permitird simplificar la vida de los usuarios1, tal y como senalan los grupos de trabajo de BCE
y expertos.

Esto se conseguird garanfizando que el euro digital reUna una serie de caracteristicas
intrinsecas y que han sido acordadas desde su concepcidn, en un esfuerzo de utility by design.
Entre ofras, algunas de las principales notas caracteristicas de esta nueva moneda nativa
digital serdn:

1. Ampliamente aceptado y fdcilmente 5. Privacidad desde el diseno, garantia de
utilizable; los mayores esténdares de privacidad;

2. Uso gratuito e inclusivo; 6. Seguro;

3. Utilizable en cualquier pago digital en la 7. Sin riesgos — como cualquier moneda
ZoNna euro; emitida por un banco central -, y;

4. Digital pero también utilizable en 8. Liguidacién instantdnea de pagos.

fransacciones offline y presenciales;

Como ya hemos apuntado, el euro digital coexistird con otras monedas vy sistemas digitales
de pago, sin embargo, en la actualidad, ningun ofro sistema redne todas las caracteristicas
gue ofrece esta moneda. Por supuesto, tampoco va a reemplazar al dinero en metdlico,
simplemente serd una opcién adicional para los europeos en sus fransacciones digitales:

A UNIQUE PAYMENT OPTION FOR EUROPEANS

(ral = m @ CASH-LIKE FEATURES e bl
A digital version of the euro, issued and Any place that accepts debit or credit
guaranteed by the European Central card payments, whether in physical
CASH CARD BANK OTHER DIGITAL Bank (ECB), with cash-like features stores or online, would also accept
ACCOUNT PAYMENTS digital euro
DIGITAL MONEY
DIGITAL BURO THAT WORKS OFFLINE 0 RRIVACY KEX
@ An additional way to pay across Europe T adigital euro would be able to go places No personal data or transaction-level

where cards today can't go, as transactions  information relating to the payer or
would be possible even when there is no payee would ever be captured, stored

internet or mobile service or shared by the ECB
o FREE PUBLIC SERVICE . IMMUTABLE VALUE
A public good, available for free to all It would be impossible to change the

euro area residents value of a digital euro and its use
would never be restricted

Fuente: European central bank. Eurosystem

Il. ¢A QUIEN ESTA DESTINADO?

De conformidad con el articulo 13 de la Propuesta de Reglamento del Parlamento Europeo vy
del Consejo relativo a la instauracién del euro digital los prestadores de servicios de pago

1 A stocktale on the digital euro. Summary report on the investigation phase and outlook on the next phase. BANCO CENTRAL EUROPEO,
pdg. 8. 18 de octubre de 2023.
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podrdn ofrecer servicios de pago con euros digitales a: (I) personas naturales o juridicas con
sede en un Estado Miembro cuya moneda sea el euro, (ll) personas que abrieron una cuenta
de euros digitales mientras residian en un Estado Miembro cuya moneda sea el euro, pero que
actualmente no residan en dicho Estado Miembro; (lll) turistas en la Unidn Europea; (IV)
personas que residan en un Estado Miembro cuya moneda no sea el euro siempre y cuando
el BCE y su banco central hubieran alcanzado un acuerdo, y; (V) personas que residan en
terceros paises? con los que el BCE mantuviera acuerdos especificos.

Con la instauracion del euro digital los proveedores de servicios de pago (Payment Service
Providers o PSP) cobrardn una especial relevancia. La viabilidad del proyecto del euro digital
requiere de la colaboracién entre el sector publico y privado para maximizar las ventajas de
esta moneda electrénica.

Las cuentas de euros digitales serdn abiertas y gestionadas por los usuarios con los
proveedores de servicios de pago. Estos prestadores serdn los responsables de la relacion con
los usuarios finales y serdn el punto de acceso al euro digital, ademds de realizar la iniciacion
y validacién de los pagos.

Asi, el nivel de detalle en la regulaciéon y en el nivel de supervision que se espera para los PSP
se incrementard de modo que se alinee perfectamente con los esfuerzos que la Unidn
Europea ya estd realizando por modernizar el sector financiero tanto a través de la ya
superada Directiva de Servicios de Pago (PSD2) como mediante la nueva Directiva de
Servicios de Pago vy Dinero Electronico — que derogard PSD2 — y que se acompaia con el
Reglamento relativo a los Servicios de Pago (PSD3 y Reglamento de Servicios de Pago).

En esta misma linea, el acceso al euro digital requerird que los proveedores de servicios de
pago realicen a los usuarios el oportuno proceso de onboarding. Este proceso debe estar
alineado con la normativa en materia de Prevencidén del Blanqueo de Capitales y
Financiacion del Terrorismo y, por tanto, exigird de unas medidas de diligencia debida vy
procesos de Know Your Custfomer alineados con esta normativa.

Lo anterior, en linea con las nuevas medidas que propone PSD3 en cuanto a autenticacién
reforzada de clientes y las Directrices de la Autoridad Bancaria Europead sobre el uso de
soluciones de alta de clientes a distancia sienta un marco robusto de garantias para los
usuarios y de obligaciones para los proveedores de servicios de pago.

lll. INCENTIVOS Y ESQUEMA DE COMPENSACION

Debido a que el euro digital va a constituirse como una forma de valor y anclaje econdmico,
el Banco Central Europeo prevé un modelo de compensacion con incentivos suficientes para
los proveedores de servicios de pago que presten sus servicios y ayuden en la distribuciéon del
euro digital.

En concreto, estas medidas se fraducen en cuatro puntos principales destacados por el Banco
Central Europeo:

1. Gratuidad para el usuario: Los servicios bdsicos relativos al euro digital, tales como creaciéon
de cuentas, pagos y transferencias deberdn ser gratuitos para los usuarios.

2 Las personas naturales o juridicas con residencia o sede en Andorra, Ménaco, San Marino, Ciudad del Vaticano y los territorios
franceses de ultra mar de Saint-Barthélemy, Sant Pierre y Miquelon podrén hacer uso del euro digital sin necesidad de que exista un
acuerdo especifico entre el BCE y su banco cenfral.
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2. Incentivos a los PSP: Los proveedores de servicios de pago podrdn cobrar a los comercios
por sus servicios, de manera similar a como se realiza en la actualidad. Sin embargo, el BCE
se reserva la facultad de establecer limites para mantener tarifas razonables y justas.

3. Incentivos en la distribucion: Los proveedores de servicios de pago que distribuyan euros
deberdn recibir una compensacién de los proveedores de servicios de pago que
adquieran euros digitales a modo de tarifas entre proveedores.

4. Costes soportados por el Eurosistema: El Eurosistema soportard sus propios costes, mientras
que los proveedores de servicios de pago simplemente soportardn el coste de prestar sus
servicios relativos a la distribucién del euro digital. El Eurosistema no cobrard a los PSP por
los costes de gestion de esquemas y proceso de liquidacion.

IV. PROXIMOS PASOS: THE WAY AHEAD

Tras una fase de investigacion de dos anos, el Consejo de Gobierno del Banco Central
Europeo ha decidid avanzar con el proyecto del euro digital y comenzar la siguiente fase de
preparaciéon para la emision del euro digital en la Unidn Europea.

Durante esta fase de preparacion, el Eurosistema se centrard en seguir probando aspectos
relacionados con el diseno, experiencia de usuario, privacidad, la inclusion financiera y huella
ecolégica de un euro digital.

Esta fase de preparacion se desarrollard en paralelo a fase de desarrollo legislativo. El Banco
Central Europeo estd dispuesto a proseguir su didlogo periddico con los legisladores de la
Unidn Europea sobre este tema y considerard cualquier ajuste al diseio del euro digital que
pueda surgir de dichas deliberaciones.

La fase de preparacion comenzd el 1 de noviembre de 2023 y durard un periodo de dos anos.
En funcién del resultado del primer paso de la fase de preparacion y evolucion del proceso
legislativo, el Consejo de Gobierno decidird si se pasa a la siguiente fase que contribuiria a
lograr la preparacion operativa para una posible futura emision y despliegue del euro digital.
AUN queda un largo camino por recorrer, pero entramos en una fase en la que el desarrollo
legislativo y las medidas que se van a implementar para garantizar el acceso seguro vy fiable

al euro digital por todos los ciudadanos de la Unién Europea son clave.

A modo de resumen, a continuacion, podemos ver las fases del proyecto del euro digital:

INVESTIGATION PHASE STEP 1: STEP 2:

PREPARATION PHASE PREPARATION PHASE
Elaborating a vision, technical Preparing to develop a digital euro, Developing and rolling out digital
exploration and drafting the design initiating a search for providers, further euro use cases

exploration, supporting the legislative
process.

Oct 2021-Oct 2023 Nov 2023-Oct 2025 Nov 2025 onwards

Fuente: European central bank. Eurosystem
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