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Medidas aprobadas a raiz de la crisis del COVID-19

para garantizar el acceso a financiacion por parte de
las empresas

El Real Decreto-Ley 7/2020, de 12 de marzo, y el Real Decreto-Ley 8/2020,
de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente
al impacto econémico y social del COVID-19 incluyen mecanismos para
tratar de garantizar la liquidez de las empresas por medio del acceso a
financiacion.

1. Lalinea de avales

Entre las medidas aprobadas por el RDL/8/2020 se encuentra el compromiso por parte
del Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacién Digital de otorgar avales — hasta
un importe mdximo de 100.000 millones de euros — a la financiacién concedida por
entidades de crédito, establecimientos financieros de crédito, entidades de dinero
electronico y entidades de pagos a empresas y autbnomos para atender sus
necesidades de liquidez.

Esta linea de avales se dirige a tanto a la renovacion como al otorgamiento de
financiacién dedicada a atender necesidades derivadas de, entre otros, la gestién de
facturas, necesidad de circulante u ofras necesidades de liquidez, incluyendo las
derivadas de vencimientos de obligaciones financieras o tributarias.

Conforme a lo previsto en el RDL 8/2020, el Consejo de Ministros, en reunion de 24 de
marzo de 2020, ha establecido las condiciones y requisitos aplicables al primer tramo de
esta linea de avales por importe de 20.000 millones de euros (de los cuales, un 50% se
destinard a PYMES y autébnomos y el 50% restante a otras empresas). El contenido
completo del acuerdo del Consejo de Ministros ha sido objeto de publicidad mediante
la Resolucion de 25 de marzo de 2020, de la Secretaria de Estado de Economia y Apoyo
a la Empresa, por la que se publica el Acuerdo del Consejo de Ministros de 24 de marzo
de 2020, por el que se aprueban las caracteristicas del primer framo de la linea de avales
del Instituto de Crédito Oficial (ICO) para empresas y auténomos, para paliar los efectos
econdmicos del COVID-19 (B.O.E. de 26 de marzo de 2020).

El ICO asumird la gestion de la linea de avales, en estrecha colaboracién con las
entidades financieras. En este sentido, se faculta al ICO para, en el dmbito de sus
competencias, resolver cuantas incidencias prdcticas pudiesen plantearse para la
ejecucion de esta linea de avales y durante toda la vigencia de las operaciones.

A continuacion, respondemos las dudas principales en relacidon con esta linea de avales:
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¢ Qué requisitos hay que cumplir para acceder a la linea de avales?

Podrdn beneficiarse de la linea de avales las empresas y autbnomos afectados por los
efectos econdmicos del COVID-19 con domicilio social en Espana, siempre que
cumplan los siguientes requisitos:

i) No estar en situacion de morosidad a 31 de diciembre de 2019.
ii) No estar incursos en procedimiento concursal a 17 de marzo de 2020.

No obstante, hay que tener en cuenta que corresponderd a la entidad financiera
decidir sobre la concesidn de la correspondiente financiaciéon al cliente de acuerdo con
sus procedimientos internos y politicas de concesion y riesgos.

¢Para qué operaciones se pueden solicitar?

Las empresas y autébnomos pueden solicitar estos avales para garantizar nuevas
operaciones de financiacién, o renovaciones de operaciones anteriores, formalizadas
con posterioridad al 17 de marzo de 2020. A este respecto, se prevé que los avales
puedan tener cardcter retroactivo. Las operaciones garantizadas por medio de la linea
de avales deberdn tener la finalidad de atender las necesidades de financiaciéon
derivadas, entre ofros, de pagos de salarios, facturas, necesidad de circulante u otfras
necesidades de liquidez, incluyendo las derivadas de vencimientos de obligaciones
financieras o tributarias.

¢Existen limites para estos avales?

Respecto a la cuantia, el Consejo de Ministros ha establecido diferentes limites en
funcidén de si el solicitante cumple, o no, la condicion de PYME o auténomo. Asi, en el
caso de ser considerado PYME o auténomo, el aval garantizard el 80% de los nuevos
préstamos y renovaciones de operaciones solicitadas. En el caso de ofras empresas, el
aval cubrird el 70% del préstamo nuevo concedido y el 60% de las renovaciones.

Adicionalmente, hay que tener cuenta que la linea de avales estaria sujeta a la
normativa sobre ayudas de Estado de la Unidn Europea. A este respecto, hay que
diferenciar entre:

i) Operaciones por importe de hasta 1,5 millones de euros (incluido): estas
operaciones se encontrarian cubiertas por el Reglamento (UE) n © 1407/2013
de la Comision, de 18 de diciembre de 2013, relativo a la aplicacién de los
articulos 107 y 108 del Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea a las
ayudas de minimis.
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ii) Operaciones por importe superior a 1,5 millones de euros: al no quedar
exentas en aplicacion del referido Reglamento (UE) n © 1407/2013, la
Comision Europea ha comunicado, con fecha 19 de marzo de 2020, el
“Marco Temporal relativo a las medidas de ayuda estatal destinadas a
respaldar la economia en el contexto del actual brote de COVID-19"
(consultar aqui), que condiciona estas operaciones de importe superior al
cumplimiento de ciertos requisitos. En concreto, el apartado 3.2. (ayudas en
forma de garantias de préstamos) de dicho Marco Temporal, establece
limites de distinta naturaleza (v.gr. nivel minimo de primas de garantia, limites
cuantitativos) cuyo cumplimiento deberd analizarse en cada caso.

Por otra parte, se prevé que las operaciones por importe superior a 50 millones de euros
sean objeto de un andlisis de elegibilidad, por parte del ICO, complementario al andlisis
llevado a cabo por las enfidades.

En cuanto a la vigencia del aval, el aval emitido tendrd una vigencia igual a la del
préstamo concedido, con un limite mdximo de 5 anos.

¢Cudl serd el coste de los avales?

El coste del aval serd entre 20 y 120 puntos bdsicos y serd asumido por las entidades
financieras.

. Qué condiciones aplicardn a las operaciones garantizadas por medio de la linea de
avales?

Las condiciones de las financiaciones garantizadas por estos avales serdn determinadas
por la enfidad financiera correspondiente. No obstante, el Consejo de Ministros ha
previsto la obligaciéon de las entidades de mantener los costes de los nuevos préstamos
y de las renovaciones que se beneficien de estos avales, en linea con los costes
aplicados antes del inicio de la crisis del COVID-19. Asimismo, las entidades financieras
asumen el compromiso de mantener, al menos hasta el 30 de septiembre de 2020, |os
limites de las lineas de circulante concedidas a sus clientes y, en particular, a aquellos
clientes cuyas financiaciones resulten avaladas.

¢ Como tramitar el acceso a la linea de avales?

Las empresas y autdbnomos interesados podrdn solicitar la garantia para sus operaciones
hasta el 30 de septiembre de 2020. Para ello, deberdn dirigirse a las entidades financieras
con las que el ICO haya suscrito los correspondientes acuerdos de colaboracidn.

¢Cudando estard disponible la linea de avales?
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El Consejo de Ministros ha mandatado al ICO para que, dentro de los 10 dias siguientes
a la adopcion de este Acuerdo de Consejo de Ministros de 24 de marzo, disponga lo
necesario para la puesta en marcha de forma efectiva de esta linea de avales.

¢Habrd nuevos tramos de avales?

Una vez agotado el primer tramo de la linea de avales por importe de 20.000 millones
de euros, se liberard otro tramo y se establecerdn las condiciones de la linea de avales
en funcion de la demanda de avales existente.

2. Salvavidas al sector turistico

Tras la insolvencia del grupo empresarial Thomas Cook el pasado mes de septiembre de
2019, por medio del Real Decreto-Ley 12/2019, de 11 de octubre, se cred una linea de
financiacion de 200 millones de euros, gestionada por el ICO, destinada a empresas del
sector turistico y de actividades conexas con el mismo afectadas por la insolvencia del
grupo empresarial Thomas Cook.

El RDL 7/2020, se sirve de dicha linea de financiacion ICO para dotar de un mecanismo
de financiacién a empresas del sector turistico afectadas por la crisis desencadenada
por el Covid-19, ampliando su importe en 200 millones de euros adicionales. Por este
motivo, esta linea de financiacién ICO ha quedado rebautizada como “Linea ICO
Sector Turistico y actividades conexas Covid 19/Thomas Cook™ o, sencillamente, como
“Linea ICO Sector Turistico™.

A continuacidn, resolvemos las principales cuestiones derivadas de la Linea ICO Sector
Turistico:

¢ Qué requisitos hay que cumplir para acceder a la Linea ICO Sector Turistico?

El requisito fundamental para poder acceder a esta linea ICO, es realizar alguna de las
actividades encuadradas en los siguientes CNAE del sector turistico: 493, 4931, 4932,
4939, 511, 5110, 5221, 5222, 5223, 551, 5510, 552, 5520, 559, 5590, 56, 561, 5610, 5621, 5629,
7711,7721,7911,7912, 799, 7990, 855, 91, 9004, 9102, 9103, 9321 y 9329.

Por otra parte, el RDL 7/2020 senala que se aplicardn a esta linea de financiacién los
términos y condiciones establecidos en el “Convenio formalizado entre el ICO vy la
Secretaria de Estado de Turismo el 27 de diciembre de 2019", a cuyo fin habrd que
prestar especial atencién a la estipulacion “Segunda. Caracteristicas generales de la
garantia.” Asi, por ejemplo, en el caso de reunirla condicién de “gran empresa”, deberd
reunirse una cdlificacién crediticia de B- o superior. No obstante, entendemos que
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algunos de los requisitos derivados del referido convenio deberdn ser interpretados por
las entidades financieras de forma flexible, a fin de evitar frustrar el fin perseguido por el
RDL 7/2020.

:Cudl es el importe maximo de la Linea ICO Sector Turistico?

El importe mdximo bajo esta linea de financiacion es de 500.000 euros, cantidad que
puede resultar insuficiente para muchas grandes empresas del sector turistico. A este
respecto, desde nuestro punto de vista, es posible la utilizacidon de esta linea de
financiacion de forma conjunta con otras lineas de financiacion del ICO o con la linea
de avales derivada del RDL 8/2020, analizada anteriormente.

¢ Qué condiciones se aplican a la Linea ICO Sector Turistico?

El tipo de interés aplicable serd del 1,5% (TAE mdxima incluidas comisiones). En cuanto
al plazo de amortizacién, el mismo deberd oscilar entre 1y 4 anos con 1 ano de carencia
de principal.

¢ Coémo tramitar el otorgamiento de la Linea ICO Sector Turistico?

El acceso a la Linea ICO Sector Turistico puede tramitarse ante las entidades
colaboradoras del ICO gue pueden consultarse en pinchando aqui. Dichas entidades
se encargardn de valorar y confirmar el cumplimiento de los requisitos necesarios para
el acceso a dicha linea de financiacion.
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